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«Mit Langeweile Geld verdienen»

Stagnicrende Nachfrage und weiterhin wachsendes Angebot: Der Boom am Fondsmarkt scheint gestoppt.

Noch immer dominieren aktiv bewirtschaftete Fonds, so der Eindruck am zweiten Basler Fondsforum,

Basel. 2078 Dollar bekam ein Anleger
im Jahre 2000 fér cine Investition, die er
s g e, et
athaway t tte.
Durch schlaue (und p&klwg'c)
wahl der ec
die Fonds- lnvmong
schaft des amerikanischen Multimilliar-

Zeit allerdings nicht verfog-
bcmn) ndexfonds investiert hitte und
mit diesem den Bewegungen des S&P-
500-Indexes gefolgt wire.

Aktive  Anlagebewirtschaftung
lohnt sich also ~ in einzelnen Fillen zu-
mindest. Im Durchschnitt schociden ak-
tiv bewirtschafiete Produkte nicht be-
sondm glinzend ab. Verschiedene Stu-

ﬁ:l.dﬁm passivy bewirtschaf-
teter xfonds besonders Gber linge-
re Zeitrlume von aktiven Fonds nur
schwer zu ist. Der zusdtzliche
Verwaltungsa d cines aktiven
Fonds kann nur sciten durch ¢ine ho-
here Rendite kompensicrt werden.

Dennoch setzen vicle Anleger - so
der Eindruck an einer Podiumsdiskus-

aktive Bewirtschaftung ibres Portfolios.
Oft ist es nicht nur der Wunsch nach
hoherer Rendite, der Fondsmanager
zum Managen bringt. «Die Kunden
wollen auch cin gewisses Erlcbniss, sagt
Wolf; Grosstessner, Geschdiftsfuh-
rer des Vertriebes von AWD Schweiz,
eciner Vertricbsgesellschaft fir Fonds-
produkte. Und das bieten aktiv gema-
nagte, themenspezifisch ausgerichtete

Foods nunemml.d-le muss

ﬁm Leiter des Veme(m der

UBS-Anlagefonds. Neben Bestandtei-

len fior das olio, das so ge-
nannte Core olio, hemdnGtcu-
bank deshalb «Sahnehaubchenproduk- i

te» an. Dicse sollen es dem Anleger er-
lauben, an interessanten Entwicklun-
mdet Mirkte teilzuhaben, ohegl:
Risiko cinzugchen.
Core Portfolios setzen sich normaler-
weise aus halbaktiven Fonds zusam-
men, deren Renditen und Risiken nahe
beim Index liegen. Man versuche, durch
mmidm aktives Eingreifen den
zu libertreffen, sagt Thommen.
Dass ein allzu nervises Manage-
meu der Anlagen kaum im Interesse
hohen Rendite sein
Me. bestritt denn auch niemand.
«Zuvicl Hin und Her schadet der Per-
formances, sagte Wi Grosstess-
ner von AWD. «Mit ver-
dient man Gelds, trat Raoul
lmmtmcnu.
de Fotdemngluch trendigere
r immer n
Fonds-Produkten entgegen.

Drittprodukte als Option
Wenn auch. in Sachen aktives und
mnm Management vieles beim Alten
der Fondsmarkt be sich
doch. Eine bedeutende » ist
der Aufbruch der Wi et-
te. Immer seltener wird cs, dass Banken
ihren Kunden bloss ihre eigenen Fonds
anbieten. Statt dessen werden zunch-
mend auch Fonds von fremden Hiusern

offeriert. Damit soll der Interessenkon- Lugt.

flikt zwischen guter Beratung und er-
folgreichem Fondsvertricb entschirft
werden. Verstiirkt wird diese Entwick-
lung durch das Auftreten von neuen
Fondsanbietern und Vi

tionen auf dem Markt. Doch als

ohgopolm organisi

halt mit 42% den Blmnllﬂ’l. die CS

bnngteulﬂl 4%, den Rest teilen sich
andere Banken.

wmm
Wihrend der neunziger Jahre hat
das Interesse an Fonds stindig zuge-
nommen.SomnunldnanahNG‘l
MrdemFondsmvsheﬂ.mRolmd
GmmvonderdBank&mnl in sei-
nem Einfihrungsreferat sagte, 147 Mrd.
Fr. davon in Aktienfonds. Dies ist mehr
als das Sechsfache des Volumens von
1991. Gleichzeitig mit dem in Fonds
verwalteten Vermdgen hat auch die
Anzahl an Fondsprodukten stark zuge-
pommen. 3245 verschiedene Fonds ste-
hen heute zum Erwerb bereit. 1991 wa-
ren ¢s lediglich 576. Doch nun scheint
das Wachstum an seine Grenzen zu
stossen. Im letzten Jahr haben erstmals
seit zehn Jahren die verwalteten Ver-
mOgcn leicht abgenommen, die Zahl
der Produkte nahm jedoch mit unver-

minderter ¢it zu. Dass
der Markt nun in cine der Konso-
lidierung und der gege Ver-
d!inmgaalc.wmdc Podi-
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