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Bedeutung der USA nimmt ab und jene in Europa (und
In der Schweiz) nimmt unter anderem zu

Anteil am Volumen globaler VC-Finanzierungen
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Private Markte versus offentliche Markte H

Privatmérkte verw. Verm. in USD Bio. Anzahl borsenkotierter Unternehmen
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Quelle: Mercer, Webcast «Strategien fur ein Private Markets-Portfolio in den 2020er Jahren», May 2021; World Bank; Preqgin & Partners Group, 2023.



Schweizer Firmen mit Privatmarkt-Herkunft
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Einige wurden iibernommen: Mettler Toledo (PE) USD 26,5 Mrd.
—  Actelion durch Johnson & Johnson Geberit (PE) CHF 18,0 Mrd.
_  Etavis durch Vinci Sonova (PE) CHF 16,2 Mrd.
—  Hirslanden durch Mediclinic International VAT Group (PE) CHF 12,6 Mrd.

Duolingo (VC) USD 9,9 Mrd.

Dufry: neu Avolta (PE) CHF 5,1 Mrd.

Einige Unternehmen notieren noch an der Borse:
Stadler Rail (PE) CHF 3,0 Mrd.
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Die Schweizer «Zukunftsmacher»
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Venture Capital Unternehmen in der Schweiz

Ventur Gaptal i

Apprecia Partners
sustainability
pre-seed & early stage

Presented by Prepared by Aravis Ventures
; swiss high-tech
SECA ticker startu lrgowtﬁtsta o
association & &
BFI Consulting
¥ :cryptohedge funds
HEMEX  BioMedPartners | |established
life sience lifesience |
serie Aand onwards  early to mid stage ! Backbone Ventures
) ECBF . i isector-agnostic
circulartechnologies MTIP  Forty51 Advisors i pre-seed & seed
growth stage healthtecn biotech
scale-up, growth early stage

Swisscom Ventures
ICT & deeptech
early to growth stage

Kainjoo
regulated industries
seed & series A

ND Capital
life sience, physical
sience, data sience

seed & series A

Polytech Ventures
sector agnostic
growth /[ direct secondaries

Endeavour Vision
transformative healthcare,
medtech, digital health
growth

Forestay
B2B software
early growth (series A-C)

Olive Capital
Web3
pre-seed

i Momenta Venture
¢ digitalization of energy, manf.
smart spaces, supply chain
seed to series A

Creadd
life sience, tech, SaaS
early, series A, early B

DAA Capital Partners
deeptech
pre Serie A, Series A

Efficient Frontier Investing
medtech, biotech, ICT,
deeptech

pre seed to series A

Alpana Ventures
digital tech & cleantech
early stage & growth

BlueOcean Ventures
medtech & life sience
seed, pree-series A, series A

Bloomhaus Ventures
BZB business models in
industry tech

pre-seed to series A

Blue Horizon
sustainable food systems
seed, early stage & growth

Collateral Good Management
sustain. food, material &
packaging

seed to series A

DART Ventures
health tech & climate tech
pree-seed & seed

Emerald Technology Ventures

energy, sustain. packaging,
cleantech

early & expansion stage, balanced

i b2ventures

i Al digital health,

i fintech, logistics, B2B
SaaS & marketplaces

: seed & series A

! VI Partners
digital tech & life sciences
i seed & early stage

Maximon
longevity

lead teams, ICT, cleantech,

blufolio Sandborn
Web3, blockchain, DLT, cvvc
digital assets & tech blockchain tech femtech
early stage pre-seed, to pre-series A __

*Only Managers with V€ Vehicles in fundraising phase over the last 4 years.
P due bo changing i In caze of remarkz, i Sation.ch

Seed X Liechtenstein
i fintech, insurtech, proptech & legaltech
i pre-seed, seed & series A

Pureos Partners
bictech (therapeutics)
balanced

Privilege Ventures
medtech, deeptech, ICT,
industrial tech

¢ seed stage & early stage

A ——

venture building, growth

Equity Pitcher Marcau Partners

technology consumer

early growth early stage

FiveT Fintech Nextech Invest
fintech bictech

serie A early & growth stage

GP Bullhound
tech (e.g., software,

Proptechl Ventures
proptech, constructiontech

marketplace etc.) early stage
early growth
Planven Entrepreneur
Lakestar Ventures
ICT & Micro- & Nanotech  B2B software

early, later & growth late stage / pre-IPO

L1 Digital QBIT Capital
blockchain agnostic (excl. biotech,
series A+ life sience)

pre-seed & seed

Redalpine Venture Partners
tech, healthtech, ICT
seed & early stage

Serpentine Ventures

ICT, healthtech, deeptech,
opportunistic

pre seed to serie B

session.vc
B2B Saa$, consumertech
early stage

TiVentures
biomedical and high-tech
seed stage & early stage

SNGLR Capital
longevity & smart mobility
seed to stage A

Spicehaus Partners
tech (Saa$, Al etc.)
seed, early stage

Swisscanto by Ziircher
Kantonalbank
decarbonisation tech &
services

later stage venture,
growth, buyout

Swiss Entrepreneurs Fund
across all industries
growth stage

Swiss Startup Capital
ICT, high tech, digital health
seed & series A

Tenity (formerly F10)
fintech, insuretech, IT SaaS
seed

Tomahawk VC
B2B SaaS
pre-seed & early stage

Una Terra Venture Studio
circular economy
series A-C

Ubermorgen Ventures
climatetech
seed, pre-series A, series A

Verve Ventures

ICT, health, bio, tangible,
software, hardware
seed, early & later stage

Wingman Ventures

soft & hardware, industrial
tech, ICT, climatech
pre-seed & seed

Ziihlke Ventures
medtech, eHealth, health

industry
seed & Series A
Eniryorder:
achisorjmanager
sector focus
developmant stags focus
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Nutzen von Venture Capital ist vielfaltig

Nutzen fur Investor Unternehmen / Griinder Angestellte Staat/Volkswirtschaft

Quelle: Eigene Darstellung (in Anlehnung an Schroders, SECA Event, Oktober 2014

Attraktive (risiko-
adjustierte) Rendite

Portfoliodiversifikation

Laufzeitenkongruenz
von Anlagen und
Verbindlichkeiten

Interessenskongruenz
mit Venture Capital
Manager und
Unternehmer

Know-how-Transfer zu
anderen Branchen oder
Investoren

Entwicklung neuer
Produkte/Technologien
und Wachstum

Kapitalbeschaffung

Know-how-Transfer
von Venture Capitalists

Professionalisierung
der Unternehmen

Manager sind
Eigentimer

Know-how-Transfer
ZUu anderen
Unternehme(r)n

= Attraktivitat des
Arbeitsplatzes (u.a.
Beteiligung am
Unternehmensgewinn)

» Langfristig erhohte
Arbeitsplatzsicherheit

= Erhohte
Arbeitsmarktfahigkeit

Standortattraktivitat

Wachstumsbeitrag
durch Innovationen
via Steigerung der
Produktivitat

Forderung der
Beschaftigung

Erhéhung der
Steuereinnahmen
Uber Zeit

Reduktion von
Abhangigkeit vom
Ausland

Verminderung von Brain
drain und Vorleistungen
durch Abwanderung von
Firmen



Viel geht verloren von den Vorleistungen bis zur Darfs es

Kommerzialisierung

bitzeli
meh si

Die Schweiz ist bei der globalen F&E ein fuhrender Akteur. Allerdings muss die
«Umwandlungsquote» von F&E in VC-Investitionen verbessert werden.

3,4% (des BIP) in F&E

-> Summe der VC-Investitionen pro Jahr: 0,4% des BIP
-> 40% aus dem Inland

-> 0,16% des BIP aus der Schweiz!

2,9% in F&E

-> Summe der VC-Investitionen pro Jahr: 0,5% des BIP
-> 30% aus dem Inland

-> 0,15% des BIP aus Deutschland!

2,8% (des BIP) in F&E

-> Summe der VC-Investitionen pro Jahr: 1,6% des BIP
-> 80% aus dem Inland (Schatzung)

-> 1,4% des BIP stammt aus den USA

9

Start me up



5x mehr Jobs fur Schweizer Startups mit Investment als ohne

Durchschnittliche Mitarbeitendenzahl nach Alter der Start-ups
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Quelle: Crunchbase, HEC Lausanne, Startupticker.ch



Entwicklung in der Schweiz seit 1999

Finanzierungsrunden Schweizer Start-ups in CHF Mio.
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Quelle: Uni Basel, Swiss Venture Capital Report 2023

2013 14 15 16 17 18 19 20 21 2022

Schweiz hat etwa 1% Marktanteil
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Sektorenvielfalt in der Schweiz

2022 First Half 2023
127.3
197.3 Micro/nano 779
Healthcare IT s Crcz)r:jsljlcntwser 106.9 347
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1157.0 137, T p— 15.9
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2828
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ICT '
e 191 2611
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909.9
ICT (fintech)

Quelle: Swiss Venture Capital Report 2023 & Halbjahresbericht Juli 2023, startupticker.ch & SECA
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Subkritisch kleine Fonds E

Zu wenige gross angelegte VC-Fonds in Europa, um hausgemachte
Innovation zu férdern

Fondsgrosse EU-27 @ usa Licke
> EUR 1 Mrd. —
: 7- bis 14-
EUR 700 Mio. — Mal mehr
EUR 1 Mrd. Mittel
e —
EUR 700 Mio.
EUR 300 Mio. —
EUR 500 Mio. 4-Mal
mehr
EUR 200 Mio. — Mittel
EUR 300 Mio.

<

50 100 150 200 250 300
Anzahl der Fonds

Quelle: https://www.eif.org/what_we_do/etci/scale-up-financing-gap/index.htm
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Fundraising wird von Family Offices und Privatpersonen dominiert

Bedeutung von Anlegern im Fonds nach Investorentyp

Hochste Beteiligung am Fonds —8l =— Geringste Beteiligung am Fonds

Family Offices

Privatpersonen

34
I 25

) 28
B 31

Pensionskassen

Unternehmensinvestoren
Dachfonds
und andere

Vermdgensverwalter

Andere 14

13
N 14

Regierungsbehérden

Versicherungsgesell-
schaften

O  Anzahl der Antwortenden

Eigentumsanteil %

Quelle: Swiss VC Report Funds Radar 2023, startupticker.ch & SECA
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Die Schweiz hinkt dem VC-Wachstum hinterher

Investiertes Kapital: Durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate 2018 bis 2022
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Estland Schweden Niederlande Deutschland Israel Vereinigtes Frankreich  Singapur Schweiz
. Konigreich
Investiertes
Kapital 2022 1,8 5,8 29 148 101 341 140 11,4 44 2455

in USD Mrd.

Quelle: Pitchbook
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Verhéaltnismassig wenig wird von lokalen (grosseren) VCs

In Schwelizer Startups investiert

Schweizer Investoren
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VC mit mehr als USD 100 verw. Verm. pro 1 Mio. Einwohner
Quelle: Pitchbook, Startupticker.ch

Schweizer VCs investieren rund 10% ihrer
Mittel in Schweizer Start-ups, der Trend ist
leicht steigend. Uber 50% der Gelder
fliessen in die USA.

(Schatzungen basieren auf Pitchbook und
Crunchbase.)

Quelle: Startupticker, Workshop-Présentation Innovationsfonds Schweiz 2. Marz 2022

Globalisierter Sektor

30
20
m _
0

Seed- und Top 20
Frihphase

Spétphase

Anteil der Anzahl Finanzierungsrunden mit Schweizer Lead-
Investoren 2021

Quelle: Pitchbook, Startupticker.ch, Seca

Schweizer Start-ups generieren etwa 20% des
Gesamtbetrags von Schweizer Investoren. US-
Investoren machen bereits seit 2018 einen
hoheren Anteil aus. (Schatzungen basieren auf
Pitchbook und Crunchbase.)
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Fazit zum Schweizer Umfeld E

Schweizer
und
internationale
GPs

Licke

Ent-
wicklungs-
maglich-
keiten

Neue Venture Capital Manager mit noch kleinen Fondsgréssen: geografischer
Fokus auf Schweiz

Etabliertere Schweizer Venture Manager: geographischer Fokus jeweils nicht auf
Schweiz beschrankt

Internationale Venture Manager: mit gelegentlichen Investments in der Schweiz

Lokale Angel- und Friihphasen-Investment fir Startups — «Funding Gap» fur
grossere Venture Folgefinanzierungen

Schweizer Institutionelle Investoren mit verhaltnismassig weniger Home Bias (bei
Privatmarktanlagen)

Schweizer Institutionelle Investoren mit kaum Venture Capital-Allokation

Schweizer VC Okosystem kann sich (rendite-orientiert) nur graduell und aus
beiden Richtungen gleichzeitig entwickeln:

= Etablierung von VC bei den Unternehmen und Verbreiterung des
qualifizierten Schweizer Fondsmanager-Universums

= Lokale Investoren (z.B. PKs) mit héherer PE/VC Allokation und gewissem
Home-Bias

16



Fragen, Anmerkungen, Diskussion ...

Schweizerische Vereinigung
fur Unternehmensfinanzierung
Suurstoffi 1

6343 Rotkreuz

www.seca.ch

Thomas Heimann

Deputy General Secretary & Chair VC Chapter
thomas.heimann@seca.ch

+41 79 709 02 96
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