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Bedeutung der USA nimmt ab und jene in Europa (und 

in der Schweiz) nimmt unter anderem zu

Anteil am Volumen globaler VC-Finanzierungen

Quelle: NVCA 2022 Yearbook
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Private Märkte versus öffentliche Märkte

Quelle: Mercer, Webcast «Strategien für ein Private Markets-Portfolio in den 2020er Jahren», May 2021; World Bank; Preqin & Partners Group, 2023.
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Schweizer Firmen mit Privatmarkt-Herkunft

Einige wurden übernommen:

− Actelion durch Johnson & Johnson

− Etavis durch Vinci

− Hirslanden durch Mediclinic International

Einige Unternehmen notieren noch an der Börse:

Mettler Toledo (PE) USD 26,5 Mrd.

Geberit (PE) CHF 18,0 Mrd.

Sonova (PE) CHF 16,2 Mrd.

VAT Group (PE) CHF 12,6 Mrd.

Duolingo (VC) USD 9,9 Mrd.

Dufry: neu Avolta (PE) CHF 5,1 Mrd.

Stadler Rail (PE) CHF 3,0 Mrd.

../../../../avilliger/Lokale Einstellungen/maurice/Lokale Einstellungen/groupdir/
http://voegele.lognet.ch/servlet/page?_dad=portal30&_schema=PORTAL30&_pageid=2233
http://www.mettlertoledo.ch/mt/homepage/index.jsp?%20=%20
http://www.jetaviation.ch/
http://www.sonova.com/
http://www.burckhardtcompression.com/default-sD.html
http://www.odlo.com/de/
http://www.spirella.ch/de.html
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Die Schweizer «Zukunftsmacher»

Quelle: Tech Tour Growth 50 List
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Venture Capital Unternehmen in der Schweiz
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Nutzen von Venture Capital ist vielfältig

Nutzen für Investor Unternehmen / Gründer Angestellte Staat/Volkswirtschaft

Quelle: Eigene Darstellung (in Anlehnung an Schroders, SECA Event, Oktober 2014

▪ Standortattraktivität

▪ Wachstumsbeitrag 

durch Innovationen 

via Steigerung der 

Produktivität

▪ Förderung der 

Beschäftigung

▪ Erhöhung der 

Steuereinnahmen 

über Zeit

▪ Reduktion von 

Abhängigkeit vom 

Ausland

▪ Verminderung von Brain 

drain und Vorleistungen 

durch Abwanderung von 

Firmen

▪ Attraktivität des 

Arbeitsplatzes (u.a. 

Beteiligung am 

Unternehmensgewinn)

▪ Langfristig erhöhte 

Arbeitsplatzsicherheit

▪ Erhöhte 

Arbeitsmarktfähigkeit

▪ Entwicklung neuer 

Produkte/Technologien 

und Wachstum

▪ Kapitalbeschaffung

▪ Know-how-Transfer 

von Venture Capitalists

▪ Professionalisierung 

der Unternehmen

▪ Manager sind 

Eigentümer

▪ Know-how-Transfer 

zu anderen 

Unternehme(r)n

▪ Attraktive (risiko-

adjustierte) Rendite

▪ Portfoliodiversifikation

▪ Laufzeitenkongruenz 

von Anlagen und 

Verbindlichkeiten

▪ Interessenskongruenz 

mit Venture Capital 

Manager und 

Unternehmer

▪ Know-how-Transfer zu 

anderen Branchen oder 

Investoren
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Viel geht verloren von den Vorleistungen bis zur 

Kommerzialisierung

Die Schweiz ist bei der globalen F&E ein führender Akteur. Allerdings muss die 

«Umwandlungsquote» von F&E in VC-Investitionen verbessert werden.

3,4% (des BIP) in F&E

-> Summe der VC-Investitionen pro Jahr: 0,4% des BIP

-> 40% aus dem Inland

-> 0,16% des BIP aus der Schweiz!

2,9% in F&E

-> Summe der VC-Investitionen pro Jahr: 0,5% des BIP

-> 30% aus dem Inland

-> 0,15% des BIP aus Deutschland!

2,8% (des BIP) in F&E 

-> Summe der VC-Investitionen pro Jahr: 1,6% des BIP

-> 80% aus dem Inland (Schätzung)

-> 1,4% des BIP stammt aus den USA

Darfs es 

bitzeli 

meh si

Start me up
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5x mehr Jobs für Schweizer Startups mit Investment als ohne

Quelle: Crunchbase, HEC Lausanne, Startupticker.ch 

Durchschnittliche Mitarbeitendenzahl nach Alter der Start-ups

mit Investoren

ohne Investoren
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Entwicklung in der Schweiz seit 1999
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Finanzierungsrunden Schweizer Start-ups in CHF Mio.

Quelle: Uni Basel, Swiss Venture Capital Report 2023

Schweiz hat etwa 1% Marktanteil
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Sektorenvielfalt in der Schweiz

Quelle: Swiss Venture Capital Report 2023 & Halbjahresbericht Juli 2023, startupticker.ch & SECA 

2022 First Half 2023
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Subkritisch kleine Fonds

Quelle: https://www.eif.org/what_we_do/etci/scale-up-financing-gap/index.htm

Zu wenige gross angelegte VC-Fonds in Europa, um hausgemachte 
Innovation zu fördern

Fondsgrösse EU-27 USA Lücke

˃ EUR 1 Mrd. 

EUR 700 Mio. – 

EUR 1 Mrd.  

EUR 500 Mio. – 
EUR 700 Mio.  

EUR 300 Mio. – 
EUR 500 Mio.  

EUR 200 Mio. – 
EUR 300 Mio. 

Anzahl der Fonds

7- bis 14-
Mal mehr 

Mittel

4-Mal
mehr 
Mittel

Quelle: EIF Research & Market Analysis, basierend auf Daten von Pitchbook. Siehe auch ANHANG 3 für weitere Illustrationen.
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Fundraising wird von Family Offices und Privatpersonen dominiert

Bedeutung von Anlegern im Fonds nach Investorentyp

Quelle: Swiss VC Report Funds Radar 2023, startupticker.ch & SECA

Eigentumsanteil

Höchste Beteiligung am Fonds Geringste Beteiligung am Fonds

Family Offices

Pensionskassen

Unternehmensinvestoren

Privatpersonen

Dachfonds 

und andere 

Vermögensverwalter 

Andere

Regierungsbehörden

Versicherungsgesell-

schaften

Anzahl der Antwortenden
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Die Schweiz hinkt dem VC-Wachstum hinterher

Investiertes Kapital: Durchschnittliche jährliche Wachstumsrate 2018 bis 2022

Investiertes 
Kapital 2022 
in USD Mrd.

Estland Schweden Niederlande Deutschland Israel Vereinigtes 

Königreich

Frankreich Singapur Schweiz USA

5,81,8 2,9 14,8 14,010,1 34,1 11,4 4,4 245,5

Quelle: Pitchbook
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Verhältnismässig wenig wird von lokalen (grösseren) VCs 

in Schweizer Startups investiert

Quelle: Startupticker, Workshop-Präsentation Innovationsfonds Schweiz 2. März 2022

Schweizer Investoren

VC mit mehr als USD 100 verw. Verm. pro 1 Mio. Einwohner

Quelle: Pitchbook, Startupticker.ch

Anteil der Anzahl Finanzierungsrunden mit Schweizer Lead-

Investoren 2021

Quelle: Pitchbook, Startupticker.ch, Seca

Seed- und 

Frühphase

Spätphase Top 20

Schweizer VCs investieren rund 10% ihrer 

Mittel in Schweizer Start-ups, der Trend ist 

leicht steigend. Über 50% der Gelder 

fliessen in die USA. 

(Schätzungen basieren auf Pitchbook und 

Crunchbase.)

Schweizer Start-ups generieren etwa 20% des 

Gesamtbetrags von Schweizer Investoren. US-

Investoren machen bereits seit 2018 einen 

höheren Anteil aus. (Schätzungen basieren auf 

Pitchbook und Crunchbase.)

Globalisierter Sektor
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Fazit zum Schweizer Umfeld

▪ Neue Venture Capital Manager mit noch kleinen Fondsgrössen: geografischer 

Fokus auf Schweiz

▪ Etabliertere Schweizer Venture Manager: geographischer Fokus jeweils nicht auf 

Schweiz beschränkt

▪ Internationale Venture Manager: mit gelegentlichen Investments in der Schweiz

▪ Lokale Angel- und Frühphasen-Investment für Startups – «Funding Gap» für 

grössere Venture Folgefinanzierungen

▪ Schweizer Institutionelle Investoren mit verhältnismässig weniger Home Bias (bei 

Privatmarktanlagen)

▪ Schweizer Institutionelle Investoren mit kaum Venture Capital-Allokation

▪ Schweizer VC Ökosystem kann sich (rendite-orientiert) nur graduell und aus 

beiden Richtungen gleichzeitig entwickeln:

▪ Etablierung von VC bei den Unternehmen und Verbreiterung des 

qualifizierten Schweizer Fondsmanager-Universums

▪ Lokale Investoren (z.B. PKs) mit höherer PE/VC Allokation und gewissem 

Home-Bias

Schweizer 

und 

internationale 

GPs

Ent-

wicklungs-

möglich-

keiten

Lücke
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Fragen, Anmerkungen, Diskussion ...

Schweizerische Vereinigung 

für Unternehmensfinanzierung

Suurstoffi 1

6343 Rotkreuz

www.seca.ch

Thomas Heimann

Deputy General Secretary & Chair VC Chapter

thomas.heimann@seca.ch

+41 79 709 02 96
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