GREENPEACE ‘

Nachhaltige Anlagen - Mehr Schein als Sein?

Peter Haberstich, Greenpeace Schweiz
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areenvence | Was ist Nachhaltigkeit?

ESG?

SDG? (Sustainable Development Goals)
Wirtschaft - Soziales - Umwelt

Prinzip der Forstwirtschaft

,oustainable development meets the needs of the present
without compromising the ability of future generations to
meet their own needs.” (Weltkommission fur Umwelt und
Entwicklung)

=> Erhalt der Regenerationsfahigkeit der Lebensgrundlagen
far kUnftige Generationen.



GREENPEACE ‘ Planetare Grenzen

Okologische Belastungsgrenzen

nach Johan Rock . Stockholm Resilience Centre et al. 2009

Klimakrise

Verschmutzung durch
Chemikalien

(noch nicht umfassend berechnet)

Ozeanversauerung

Partikelversch
der Atmos

(noch nicht umfassen

Artensterben

Phosphor-
kreislauf

Abholzung
und andere
Landnutzungs-
danderungen

SiiBwasser-
verbrauch

[ Sichere planetare Belastungsgrenze
nach Einschatzung der Autoren

B Beobachtung bis 2009



GREENPEACE ‘ Erhalt der Regenerationsfahigkeit der
naturlichen Lebensgrundlagen

= |st auch die Grundlage fur die Wirtschaft
= |Ist ein absolutes Ziel, kein relatives. Nachhaltiger ist nicht Nachhaltig

Soziales 6k°|°g|e

Soziales

Okologie Wirtschaft
Wirtschaft

Drei-Saulen-Modell der Nachhaltigkeit Vorrangmodell der Nachhaltigkeit



areenvesce | Klima und Biodiversitat als prioritare Ziele der
Nachhaltigkeit




cuzeveence | Kipp-Punkte in den Okosystemen

= Bei Uber 1.5 Grad Erwarmung hohes Risiko, Kipppunkte zu durchlaufen.
= zB: Auftauen von Permafrost und Freisetzung von Methan

Klimakrise: Der erste Kipppunkt ist (berschritten

’ 01:01/01:14




cuzeveence | Kipp-Punkte in den Okosystemen

= Bei Uber 1.5 Grad Erwarmung hohes Risiko, Kipppunkte zu durchlaufen.
= zB: Auftauen von Permafrost und Freisetzung von Methan
= zB: der Amazonas gibt setzt mehr CO2 frei, als er bindet

Amazonas vor dem Kipppunkt

Savanne statt Regenwald

Teile des Amazonas-Regenwalds konnten schon bald zu Savannen mutieren. Diese
Treibhausgabe und beherbergen weniger Arten.

Ein Feuer im brasilianischen Teil des Amazonas-Waldes Foto: picture alliance/Xinhua/NOTIMEX/dpa



cuzeveence | Kipp-Punkte in den Okosystemen

= Bei Uber 1.5 Grad Erwarmung hohes Risiko, Kipppunkte zu durchlaufen.
= zB: Auftauen von Permafrost und Freisetzung von Methan
= zB: der Amazonas gibt setzt mehr CO2 frei, als er bindet
= zB: Golfstrom kollabiert und verandert Klima radikal

= SPIEBEL Wissenschaft
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Fotostrecke

Klimawandel und Golfstrom: Fragile Ozeanzirkulation W 12 Bllder

Klimawandel

Forscher warnen vor Kollaps des Golfstroms 9



Kipp-Punkte in den Okosystemen

« Korallenbleiche durch Ubersduerung und Erwarmung mindert den
Fischbestand und fuhrt zu Nahrungsmittelkrisen

NATIONAL GESCHICHTE UND REISE UND —
GEOGRAPHIC KULTUR TIERE WISSENSCHAFT UMWELT ABENTEUER O\ —
National Geographic

UMWELT

»Planetarer Notstand“: Kipppunkte des
Erdklimas kommen eher als gedacht

.Die Leute begreifen nicht, wie wenig Zeit uns bleibt”, befiirchten Forscher. Hoffnung macht, dass sich
ein gesellschaftliches Umdenken anzubahnen scheint.

VON STEPHEN LEAHY
VEROFFENTLICHT AM 28. NOV. 2019, 17:17 MEZ

JY
e, - -
27 1 AR
B Y & >

attps:/fwww.nationalgeographic.de &




GREENPEACE ‘ Kipp-Punkte in den Okosystemen

= Ddrren fUhren zu Ernteausfallen und Nahrungsmittelkrisen
= Fdhren zu Migration und Konflikten
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GREENPEACE

Zerstort auch Grundlagen der Wirtschaft

@ Swiss Re

Swiss Re Group » Media > Press Releases

World economy set to lose up to 18%
GDP from climate change if no action
taken, reveals Swiss Re Institute's
stress-test analysis



GREENPEACE ‘ C0O2-Budget und Reduktionspfade

Global greenhouse gas emissions and warming scenarios SUSGE

Each pathway comes with uncertainty, marked by the shading from low to high emissions under each scenario. in Data
Warming refers to the expected global temperature rise by 2100, relative to pre-industrial temperatures.

Annual global greenhouse gas emissions
in gigatonnes of carbon dioxide-equivalents

150 Gt
No climate policies
41-48°C
-»expected emissions in a baseline scenario
if countries had not implemented climate
reduction policies.

100 Gt

506 —

_ Current policies

27 =21 %

-» emissions with current climate policies in
place result in warming of 2.7 to 3.1°C by 2100.

— Pledges & targets (2.4 °C)

—“emissions if all countries delivered on reduction
pledges result in warming of 2.4°C by 2100,

2°C pathways
1.5°C pathways

1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100

Data source: Climate Action Tracker (based on national policies and pledges as of May 2021).

Last updated: July 2021.
OurWorldinData.org - Research and data to make progress against the world's largest problems. Licensed under CC-BY by the authors Hannah Ritchie & Max Roser.

Greenhouse gas emissions
up to the present
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GREENPEACE ‘

CO2-Budget und Reduktionspfade

COz2 reductions needed to keep global temperature rise below 1.5°C

Annual emissions of carbon dioxide under various mitigation scenarios to keep global average temperature rise
below 1.5°C. Scenarios are based on the CO, reductions necessary if mitigation had started — with global
emissions peaking and quickly reducing — in the given year.
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30 billion t
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15 billion t
10 billion t

5 billion t

210

0t
1850 1900 1950

Source: Robbie Andrews (2019); based on Global Carbon Project & IPPC SR15
Note: Carbon budgets are based on a >66% chance of staying below 1.5°C from the IPCC's SR15 Report.
OurWorldInData.org/co2-and-other-greenhouse-gas-emissions < CC BY
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areenvence | ES bleiben noch 7,5 Jahre fur Halbierung der
Emissionen!

Radikaler Umbau der Wirtschaft ...
Der Energiesysteme ...

Der Produktionsprozesse ...

Der Produkte und Dienstleistungen ...
Der Ernahrungssysteme ...

Der Lebensstyle ...




GREENPEACE

Finanzbranche im Zentrum der Transition

= Kann und muss Transition ermoglichen
= Kann und muss Transition beschleunigen
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Status Quo: Was wirken nachhaltige Anlagen?

Beobachtungen, Eindricke, Studien
Ohne Gewahr auf Aktualitat und Vollstandigkeit



GREENPEACE ‘ Marktstudie SSF: Quantitat

Swiss
c) Sustainable
Finance

I/ a;!\‘ University of
\oq o Zurich™

csr

Comter for Sestainable
Tiassce e Private Waalih

Development of sustainable investments in Switzerland

(in CHF billion)
Total sustainable investment volume now at CHF 1,520.2 billion (+31% compared to 2019)
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GREENPEACE ‘ Marktstudie SSF: Qualitat...

Entwicklung nachhaltiger Anlageansdtze
(in Milliarden CHF) (n=76)
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Studie zum Kapitalallokokations-Effekt

. = —
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Greenpeace Schweiz & Luxembourg

Sustainability Funds Hardly Direct
Capital Towards Sustainability

A Statistical Evaluation of
Sustainability Funds in Switzerland
and Luxembourg

Zurich, Switzerland, 3 May 2021

20



GREENPEACE ‘ Studie zum Kapitalallokokations-Effekt

«Greenwashing» bei Banken

Warum nachhaltige
Fonds nicht halten,

@agess:Aeiger  was sie versprechen

Tapes Frouger -
BO2E 2orch Mttty Engid und Wk irmiad

o 2te 1 11 o 13100 Eine Studie im Auftrag von Greenpeace zeigt:

SRS miwem b LR o TH P Ran: L4 LA X000

_ Nachhaltigkeitsfonds lenke) B = ~~hrK
Erspartes nachhaltig investieren

Kunden wollen grine Anlagen, aber viele Banken kénnen noch nichts Standar :

: ds
bieten QEfﬂrdert u

Publiziert heute um 05:45 Uhr, Jorgos Brouzos
Wer klimafreundliche Bankangebote sucht, wird eher bei jungen Finanzdienstleistem findig. Die grossen Banken




Methode und Befund

Gelingt es «nachhaltigen» Retail-Fonds Kapital zugunsten von
nachhaltigeren Wirtschaftsaktivitaten zu allozieren?

Untersucht wurde ein reprasentatives Sample von 51
«Nachhaltigkeits»-Fonds aus dem Retail-Segment, die sowonhl
in der Schweiz als auch in Luxemburg zum Vertrieb
zugelassen sind.

Befund: Nur marginal besserer ESG-Impact Score (0.04
Punkte)

Keine statistisch signifikante geringere CO2-Intensititat der
Investierten Unternehmen.



GREENPEACE

Greenpainting?
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Grunde (Auswahl)

Regressionsanalyse zeigt, dass angewendeten Ansatze «best-in-class»,
«engagement», «<ESG integration», «exclusion», «impact-investment», «positive
selection», «sustainable thematic approach» — den Porfolio-Impact nicht
signifikant beeinflusst haben.

e Kleine Ausnahmen bei Thematischen und Positive Selection

= ->Zu wenig konsequente und konsistente Anwendung der Ansatze. ZB:
Rudimentare Umsetzung von Exclusions (zB: High Emitters (Zement),
Umweltkontroversen, Value Based Exclusions.

= «Best in Industry» statt «Best in Service»: -> Nachhaltigste Kohlekraftwerke...
= Zu starke Orientierung an konventionellen Benchmarks und Indices
= Die Daten der zugrundeliegenden Ratings beschreiben wenig relevante Kriterien

= Keine umfassende Definition von »Nachhaltigkeit»: Impacts von Produkten
und Dienstleistungen der Unternehmen wurden nicht in Betracht gezogen
(Scope 3, Life-Cycle-Analyse)

= Fokus auf ESG-Risiken statt ESG-Wirkungen ...



sweawvercs | Risikobrille statt Wirkungsbrille

Bloomberg | Subscribe | =

MSCI, the largest ESG rating company, doesn’t even
try to measure the impact of a corporation on the
world. It’s all about whether the world might mess

with the bottomline.

By Cam Simpson, Akshat Rathi, and Saijel Kishan

Nachhaltigkeit soll nicht
das Geld vor der Umwelt
schitzen

Sondern die Umwelt vor
dem Geld.

,Doppelte Materialitat*
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Studie zum Kapitalallokokations-Effekt

GREENPEACE

reenpeace Schweiz & Luxembourg

Sustainability Funds Hardly Direct
Capital Towards Sustainability

A Statistical Evaluation of
Sustainability Funds in Switzerland
and Luxembourg

Zurich, Switzerland, 3 May 2021
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areenvesce | Beratung und Angebot

=  Mystery Shopping bei Banken (2021)

= Was wird angeboten, wenn Test-Anleger «Klimafreundlich» oder
»Kompatibel mit den Pariser Klimazielen» Anlegen mochten?

= Allerhand... Aber kein einziges Produkt war an 1.5°-Ziel ausgerichtet.

= Beratung ungentigend: Kaum proaktive Abfrage von
Nachhaltigkeitspraferenzen, ungentigendes Wissen Uber Klima-

Alignment.
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GREENPEACE

Welche Ambitionen haben Fl‘s?

SSF MEMBERS WITH NET-ZERO PLEDGES

SWISS MEMBERS

INTERNATIONAL MEMBERS

[€l eexe BCBE

(€ BLKB

CapitalDynamics €@ GAM
oetthI)‘S.
NOKs KIEGER @iumumung
' davs [ care N
ram LOBARD 0O
ROBECO

@ Swiss Re

CREDITSUI sss\

¥ PICTET

( Swisscanto
Invest

by Jircrer Lartoralbark

& UBS

€ Capital

Allianz ()
B AVIVA

/DWS @ s
EY k i @ Capital Partners

ioas P Ows
SOSEns e i symbiotics Lo
Schroders S&P Global
e @. AN K
- QONTIGO)!
pwc

*Signatory of SME Climate Hub
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GREENPEACE ‘ Welche Ambitionen haben Fl‘s?

Overview Net-Zero Target Initiatives for the Financial Sector (Page 2/2)

INet-Zero Asset  One in person meeting per year, monetary contribution, advocating for Be an existing member of 43 members;
(Owner Alliance  alliance, engage with commitment targets for 1.5°, annual ongoing Informal PRI or UNEP FI OR 20'000  $6.6 trillion in AUM @ swissRe
(NZADQA) and qualitative stock-take, reviewing and potentially piloting draft research EUR
outputs, draft guidelines and other draft materials 0
1Im
INet-Zero Asset  Submit an interim target within one year of joining, for the proportion AUM n.a. 128 members; - o 3 o
Managers reaching net-zero emissions by 2050 or sooner. The Net Zero Asset Managers 543 trillion AUM & UBS ROBeCO m l.. R
Initiative commitment include engage with clients, set targets for assets managed in line
(NZAMI) with net zero, corporate engagement, stewardship, policy advocacy @ } SATRA SARASIN 9 [Zl m,: anto
ublish emissions and emissions intensity and disclose pr. FREE if UNEP- FI member 53 members;
or PRB signatory 37 trillion USD AUM 3 UBS
CREDIT Smsse‘
Net-Zero Intermediate target within 18months of joining, first intermediate targets 2'500-20'000 EUR annually, 7 members;
Insurance publically published within 6 months of the NZIA target-setting protocol, or depending on signatory no data on AUM a Swiss Re
Alliance (NZIA)  within 6 months of joining if such a protocol already exists, support category
implementation of corporate disclosure frameworks, support implementation o
of global policy frameworks, sign UN principles for sustainable insurance prior
2 i : ZURICH
to joining the NZIA or within 1 year of joining
( Science based  Submission to SBTi with GHG emissions inventory, target setting, progress Target validation process 1686 members - 91
targets for tracking and reporting practices for scope 1,2,and 3 costs USD 4'950 of whom from @ Swiss Re
financial financial sector >
institutions (SBT- (open to companies  CREDITSUISSE
FI) from all sectors not @ 1 SAFRA SARASIN Q
just financial sector); s e s s
no data on AUM
ZURICH
oS TembeTs:
Investment scope 1,2 and 3, publish Investor Climate Action Plan $33 trillion AUM * UBS
Initia Al
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GREENPEACE ‘ Welche Ambitionen haben Fl‘s?

SCIENGE About Us  Business Ambition for 1.5°C  News & Events Contact FAQs
BASED
W/ TARGETS ; i i ' i
4 How it works Set a target Companies taking action Sector guidance Resources Net-Zero Q
DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION
TARGETS
COMEAEINANCIAL o NEAR TERM LONG TERM NET-ZERO ORGANIZATION TYPE

INSTITUTION

Bank J. Safra Sarasin AG

. Financial Institution VIEW MORE v
Switzerland, Europe
COFRAHolding AQ Financial Institution VIEW MORE v
Switzerland, Europe
Credit Suisse Grou
) P Financial Institution VIEW MORE v
Switzerland, Europe
Julius Baer Group Ltd. , )
) Financial Institution VIEW MORE v
Switzerland, Europe
Pictet Group : )
Financial Institution VIEW MORE v
Switzerland, Europe
Swiss Re : e
) Financial Institution VIEW MORE v
Switzerland, Europe
Zurich Insurance Group Ltd )
Financial Institution VIEW MORE v

Switzerland, Europe
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Wirkung?

- Kunden erwarten Wirkung bei nachhaltigen Anlagen.
Analog der Wirkung bei nachhaltigem Konsum.

- Wirkung durch Kapitalallokation auf Sekundarmarkten
ist aber umstritten bis klein (Preissignale,
Refinanzierungskosten)

- Impact Investing auf Primarmarkten noch klein

- Active Ownership (Engagement, Voting): Qualitat und
Wirkung noch wenig untersucht



Was konnte und musste sein?

= Prioritare Ausrichtung an Klima- und Biodiversitatszielen

»  Wirkungsfokus: Nachhaltige Anlagen mussen Realwirtschaft
verandern.

= Einbezug von Lieferketten, Produkte und Dienstleistungen in
Betrachtung (Scope 3)

= ,Nachhaltiger“ ist noch nicht ,,nachhaltig®. -> Paris-Alignment
=  Wissenschaftlich basierte Absenkpfade, Konkrete Zwischenziele

= Beurteilung Forward-Looking: Relevant ist, wie sich ein Unternehmen
verandern wird. Weniger sein Ist-Zustand.

= Investitionen in Primarmarkte: Kleine nachhaltige Unternehmen grosser
machen.

= Konsequentes Active Ownership



Konsequentes Active Ownership

= Konkrete, wissenschaftlich fundierte Ziele vereinbaren
= Klare Fristen vereinbaren
» Eskalationsstrategie festlegen, offenlegen, einhalten.

= Voting

= Resolutionen

= Divestment

CHANGE OR DIVEST !



GREENTEACE ‘ Join the Movement - Become a Climate Activist!

Vielen Dank fur lhr Engagement!
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